Részvény feladatok — 04

Részvénytarsasagunk az idén 200 Ft-os egy részvényre jutd eredményt allapitott meg, aminek
hagyomdanyosan a 40 %-at fizetik ki osztalékként a honap végén. A tarsasag sajat-toke aranyos
eredménye 20 %, a piaci elvart hozam 15 %.

a) Mekkora a részvény realis arfolyama?

HaROE >r — tal sok osztalékot fizet ki, érdemes lenne visszaforgatni a pénzt.

DIV

EPSo=200 dp=
0

=0,4 - DIVy =80

ROE=0,2=20% r=0,15=15%

_ DIV, 896

; = 0.150.12 =2.987 Ft

Po

g=(1-dp)x ROE=(1-0,4)x0,2=0,12 DIV, =80 x 1,12=89,6

osztalékfizetés eldtti arfolyam Po* = Po + DIVo =2.987 + 80 = 3.067 Ft 4 p

b) Mekkora lenne a redlis arfolyam, ha a tarsasag a kovetkezd évtdl az eredmény 60 %-at
fizetné ki osztaléknak? Magyardzza meg, minek kdszonhetd az a)-tol eltérd ar!

dp= 21— 0,6 kov. évben!
= = 0,6 kov. évben!
P~ Eps, 3p
+ Magyarazat 2 p
Po* =Po + DIVo =1.234 + 80 = 1.314 Ft Mar eleve nagy osztalékot fizetett.
Ha noveli az osztalékfiz. aranyt lecsokken a
o= DIV, _ 864 ~1.234 Ft részvények arfolyama és a vallalat értéke.
r-g 0,15-0,08

g = (1-dp) x ROE = (1-0,6) x 0,2 = 0,08 DIV, =DIVo x (I+g) =80 x 1,08 = 86,4



