Kockazat feladatok - 01

Egy portfolioban 225 db G részvény (arfolyama 20 Ft, jovo évi varhat6 osztalék 2 Ft, a
varhat6 osztalék novekedési liteme €vi 5%) és 60 db J részvény (arfolyama 25 Ft, jovo évi
varhato osztalék 5 Ft, novekedési iiteme évi 3%) van. A piaci portfolid varhaté hozama évi
15%, a kockazatmentes kamatlab évi 10%.

a) Mekkora a portfolio elvart hozama?

Az arfolyambdl és az osztalékbol ki kell szadmitani a hozamokat (ndvekvo tag 6rokjaradék).
20 =2/(rc— 0,05)

25=5/(1r;—-0,03)

6 = 15% r1=23%

A portfolio Osszetételét a papirok értékébdl lehet kiszamitani:

G: 225 +20=4500 Ft,

J: 60 « 25 = 1500 Ft, tehat 75-25%
Tportfslic = 0,75 ¢ 15+ 0,25 « 23 =17%

b) Mekkora a portfolio bétaja, ha a tékepiaci arfolyamok modelljének feltételei
érvényesek?

A CAPM osszefiiggésébol: 17=10+p(15-10)=>p=14



