Pénzaramlasok - 04

Egy Rt. 4j lizem létrehozasat tervezi. Az iizem létrehozasahoz 100MFt azonnali beruhazasra
van szlikség. Az lizemet 4 évig fogjak mitkddtetni, az 5. évben varthatoan 70MFt készpénzért
egyben értékesitik. Az alldeszkozok utan évi 10% értékcsokkenés szamolhato el, a vallalat
nyereségét 40% ado terheli.

Az elbrejelzés szerint a varhato bevétel az elsé évben 40MFt, a kdvetkezd harom évben
¢vente 20MFt-tal ndvelhetd. A varhato gyartasi koltség az elsé évben 20MFt, késébb
¢venete10 millidval novekszik.

A projekt indulasakor alapanyagokat is be kell szerezni, 10MFt értékben. A nettd forgotdke
igény az egyes években az arbevétel fele. A projekt befejeztével feleslegessé valo
forgdeszkozoket 5 év mulva a cég konyv szerinti értéken értékesiti, a projekttel kapcsolatos
tartozasait (szallitok) maradéktalanul visszafizeti.

A vallalkozas a beruhazast 100 milli6 Ft hitelfelvétellel akarja finanszirozni. A hitel kamata
20%. A hitel futamideje 3 év, egy év tiirelmi 1d6 utan 2 egyenld részletben kell torleszteni.

frja fel e projekt pénzaramlésait! Hatirozza meg a miikodési és a finanszirozasi
pénzaramlasokat is! Hatarozza meg a projekt netto jelenértékét. Az évkozi pénzaramlasokat
az adott év végén vegye figyelembe!
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Idegen toke +100 -50 -50
allomanyvaltozasa
(+/-)
Sajat toke egyéb
allomanyvaltozésa
)
Cash flow -10 -10 -50 -34 +24 +116
Befektetett targyi 100 90 80 70 60 0
eszk6zok ——
allomanya
Netto forgotoke +10 +20 +30 +40 +50 — 0
allomanya
Idegen toke +100 +100 +50 0
allomanya
A finanszirozasi cash-flow meghatarozasa:
0. 1. 2. 3. 4. 5.

0. | Teljes CF -10 -10 -50 -34 +24 +116
1. | Pii-i tev. -20 -20 -10

eredménye
2. | Kamatfizetés 0 +4 +8 +8

utani

adoémegtakarita

s
3. | AzIT +100 -50 -50

allomanyanak

valtozasa

Finanszirozasi +100 -16 -62 -52

CF

A miikodési CF meghatarozasa
0. 1. 2. 3. 4. 5.

Teljes CF -10 -10 -50 -34 +24 +116
Finanszirozasi +100 -16 -62 -52
CF
Miikodési és -110 +6 +12 +18 +24 +116
Beruhézasi CF

NPVﬁnanszirozési: 100 - 16/1,2 - 62/1,22 - 52/1,23 = 13,52

NPV mikdési és beruzizasi = -110 + 6/1,1 + 12/1,12 + 18/1,1° + 24/1,1* +116/1,1° = +7.3




