Opci6 4. feladat

Egy befekteté januar 15-én vasarol egy ABC részvényre sz0l0, 1201t kotési arfolyami eurdpai
vételi opciot 10Ft-ért. Az opcidt november 15-én lehet lehivni. Egy masik befektetd ugyanilyen
opcidt ad el 3 honappal késobb 8Ft-ért. A rovid lejarata kamatlab mindvégig évi 12%. Rajzolja

fel a lejaratkori prompt arfolyam fiiggvényében
a) az opcio értékét!
b) mindkét befektetd nyereségfliggvényét!
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LC: VETELI JOG
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Adatok:
E=120
C=20
t=10hé
F10n6=10%
r=12%

1.
A nyerségfliggvény abrazoldsa

2.
A kotési arfolyam jelolése

3.

Nyereségkiisz6b kiszamitasa

0 = Sy-E-C x 1+rt => Sy= E+C x (1+rt)
So=120+10 x (1+rt) = 120+10x(1,1)= 131
Max. veszteség: 10x(1,1) =11

4.

A lehivéaskori prompt arfolyam
fuggvényében a dontés

A megadott spot drfolyamon a nyereség
kiszamitasa

M=S5,-E-C x (1+rt)
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Adatok:

E=120

C=8

t=7ho

rm6=1%

r=12%

1.
A nyerségfliggvény abrazoldsa

2.
A kotési arfolyam jelolése

3.
Nyereségkisz6b kiszamitasa

= - [Sg-E-C x (1+rt)] => Sy= E+C x (1+rt)
So=120+8 x (1+0,7) = 120 + 8,56 = 128,56
Maximalis nyereség: 8,56
Maximalis veszteség: végtelen

4.

A lehivéaskori prompt arfolyam
fuggvényében a dontés

A megadott spot drfolyamon a nyereség
kiszamitasa

M =-[S;-E-C x (1+rt)]

LC: VETELI JOG
M=S-E-Cx (1+rt)

E=120

Az opcid értéke az LC
poziciéfuggvénye!




