Tokekoltség, tokeszerkezet - 03

A Vasmacska miivek két egysége a Vasgyar és a Macska-iizem. A Vas egység értéke 100 MFt,
az iparagi elvart hozama 20 %. A Macska egység érteke 200 MFt, az iparagi elvart hozam
30%. A vallalatot 30 %-ban kockazatmentes hitelbdl finanszirozzak, ennek elvart hozama 10
%.

a) Mekkora a véllalat eszkozeinek és a sajat toke atlagos hozama?

V = 100M + 200M = 300M Ft a vallalat osszértéke.
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Fa = WACC = Wy XTay + Wiy X Ty = 3X 0.2 +2x 0,3 = 0,2666 = 26,66

D 3
Fg =T + 3% (Fa=Tp) = 0,26+ x (0,26 — 0,1) = 0,3381 = 33,81%

b) Hogyan alakul a sajat tOke elvart hozama, ha a vallalat tovabbi 100 MFt-ot fektet a Macska
egyseégbe, €s ezt tovabbi kockazatmentes idegen forrds bevonasaval finanszirozza?
Magyarazza meg az elvart hozam valtozasanak okait!

rr =7 Fp = Wy XTay + Wiy XTam = 7 X 0,2+2x 0,3 = 0,275 - 27,5%

V* =100M + 300M = 400M

Wy=12=2 wy=2=2 eddig 300 x 0,3 = 90 + 100
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nemvalt. < =750~ 0475 Tg =Ty +fX (rA - rD)

ram = 0,3 = 0,275+ 0,9048(0,275 — 0,1) = 0,4333—>43,33%
D* _ 0,475

E 0,525

=0,9048

— finanszirozasi szerk: eladosodott
— megndtt a kockazatosabb Macska-iizem részaranya



